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1 Inledning

1.1 Kapitalférvaltning

Foreningens huvudsakliga inriktning bor sa langt som mdjligt ligga inom ramen fér man-
niskans primara behov. Placeringsverksamheten skall praglas av en helhetssyn med en
etisk och miljomassigt hallbar profil.

Placeringarna ska ha en rimlig avkastning sett déver en tioarsperiod vilket narmare beskrivs
i Prometheus Placeringsriktlinjer.

Kapitalférvaltningen skall ocksa vara effektiv och bedrivas pa ett etiskt ansvarstagande
satt enligt aktsamhetsprincipen. Verksamheten ska praglas av en balans mellan finansiel-
la, miljomassiga och sociala hdansyn.

Vara ledord ar:

ETISKT - LANGSIKTIGT - TRYGGT - HALLBART - TRANSPARENT

1.2 Oversyn av etiska regler

Styrelsen provar normalt en gang om aret om forandringar behover goras i dessa etiska -

regler.
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2 Etiska placeringsregler

2.1 Grundlaggande utgangspunkter

Prometheus startades ur det antroposofiska arbetet i Sverige. Darav foljer tva grundlag-
gande moraliska principer som ar viagledande i arbetet med kapitalférvaltning inom pen-
sionskassan Prometheus, namligen att manniskan har ansvar for utvecklingen och férvalt-
ningen av jordens tillgangar och stravan efter en solidarisk fordelning av dessa.

Syftet med placeringsverksamheten ar att formera det forvaltade pensionskapitalet pa ett
aktsamt satt sa att medlemmarna kan fa en rimlig férmering av de inbetalda pensions-
medlen och pa samma gang att den skall verka fér mal férenliga med de grundlaggande
utgangspunkterna.

2.2 Prometheus som ansvarsfull investerare

Pensionskassan Prometheus skall i sin kapitalforvaltning strdava efter att vara en ansvars-
full investerare. Detta innebdr att placeringar skall bedomas efter saval etiska som miljo-
massiga, ekonomiska och finansiella aspekter samt de krav pa aktsamhet som regelverket
foreskriver.

2.2.1 Prometheus ansvar som global medborgare

Vissa av de - speciellt de dndliga resurserna sasom t ex olja, kol, gas, malm - som anvands
av foretag i deras verksamhet har globala konsekvenser eftersom de endast finns i be-
gransad omfattning. Prometheus placeringar skall efterstrava att resurserna anvands pa
ett sadant satt att de framjar en langsiktigt hallbar utveckling av det globala samhallet.

2.2.2 FN:s principer for ansvarsfulla investerare (PRI)

Det arbete som sker inom FN har haft stor genomslagskraft. Under 2000-talet har ett fler-
tal begrepp och initiativ lanserats vilka vander sig till féretag. En av de viktigaste ar "Glo-
bal Compact” som tar upp manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo samt bekampning av
korruption. Under 2004 etablerades ESG (Environmental, Social and Governance) som ett
helhetsbegrepp. Under 2006 lanserade FN ett antal principer, PRI (Principles for Respon-
sible Investment), for hur ansvarsfulla investerare bor upptrada. Prometheus efterstravar
att félja PRI-direktiven.

2.3 Investeringar gors i ansvarsfulla foretag

Aktieinvesteringen gors i eller mot foretag som stravar efter att respektera féljande prin-
ciper i sin verksamhet:

- Att rdtta sig efter det internationella regelverk som syftar till att skydda manniskor
och miljo.

- Att resultatet av foretagets verksamhet ger ett positivt bidrag ndr det bedoms i ett
ekonomiskt, miljomassigt och socialt perspektiv i berérda samhallen.

- Att foretaget i sin anvandning av dndliga resurser tar hansyn aven till kommande ge-
nerationers behov.

- Att foretaget arbetar for att minimera sina skadeverkningar pa det globala ekosyste-
met och den lokala miljon.

- Att foretaget arbetar med granskning av sina underleverantorer ur ett ESG-perspektiv.
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Ett ansvarsfullt foretag kdnnetecknas av féljande egenskaper:
- Foretaget verkar for att inom sin verksamhet astadkomma nytta fér manniskor och
samhadlle.
- Foretaget efterstravar god finansiell avkastning.
- Foretaget verkar for ansvarsfull styrning.

- Foretaget verkar for att begrdansa de negativa konsekvenserna fran sin verksamhet for
miljo, manniskor och samhalle.

- Foretaget arbetar aktivt med Corporate social responsibility (CSR), Sustainableand Re-
sponsible Investments (SRI) eller andra liknande system for hallbara investeringar.

2.3.1 Prometheus verkar for
Foreningen verkar for sparsamhet och aktsamhet med dndliga resurser samt utveck-
ling av mdnniskors medvetenhet om och ansvar for sin miljo och varandra.
Som en konsekvens av var etiska inriktning vill vi framfor allt investera i féljande omraden:
Féretag som

o verkar/arbetar inom omradet fornyelsebar energi

o verkar inom omradet utbildning, vard och omsorg och som i forsta hand delar en
antroposofisk eller annan likande vardegrund

o producerar/arbetar med ekologiska produkter
ar klimatneutrala och arbetar aktivt med miljéfragorna i féretaget
o ar hallbara ekonomiskt, socialt/etiskt och miljomassigt.

2.4 Sarskilda krav

Ansvarsfulla foretag verkar for att deras verksamhet inte skadar eller orsakar lidande aven
nar det saknas lagstiftning som reglerar verksamheten. Som stdd i arbetet med sjdlvre-
glering tillampar foretagen uppférandekoder och olika policies. Ett ansvarsfullt foretag
visar dven pa hur man verifierar tillampningen av valda uppférandekoder och policies, sa
att de ar ett levande instrument i verksamheten.

Respekt for de grundlaggande utgangspunkterna ovan och det ansvar for andra manni-
skors val och for var gemensamma miljé som motiverar en aterhallsamhet betraffande
placeringar i vissa branscher.

Betrdffande dessa branscher krdvs en sarskild kvalitativ bedomning for att avgora om ett
foretag utgor en mojlig placering. Den kvalitativa analysen av det enskilda foretaget visar
om foretaget ar ansvarsfullt. En betydelsefull aspekt ar hur det tillverkande féretaget ar-

betar med ESG-faktorer (Environmental, Social and Governance).

Detta arbetssatt innebar att kapitalforvaltning inte kan bedrivas med hjalp av mekaniska
bedomningsgrunder (dvs. vara uppbyggd kring checklistor och olika kvantitativa kriterier
(procentsatser)). Sadana begransningar slar urskillningslost och ger ingen méjlighet att
beakta med vilket ansvar den aktuella verksamheten bedrivs.

2.4.1 Alkohol

Restriktionerna betraffande alkohol har sin grund i de omfattande sociala och hdlsomassi-
ga skadeverkningar som ar ett resultat av missbruk av alkohol.

Prometheus investerar inte i foretag som producerar och/eller hanterar alkoholhaltiga
drycker, men féljande undantag kan tillatas efter provning i styrelsen.
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De foretag som upptrdader ansvarsfullt avseende sina produkter och sin marknadsféring ar
tillatna placeringar. Detta forutsdtter att verksamheten endast till maximalt 5 % av om-
sattningen utgor hantering av alkoholhaltiga drycker och att placeringen forst provas av
styrelsen.

Prometheus kan i undantagsfall och efter provning i styrelsen, investera i foretag som
producerar ekologiskt och/eller biodynamisk alkohol.

2.4.2 Tobak

Prometheus investerar inte i féretag som producerar tobaksprodukter eftersom de inte
kan anses uppfylla kraven for att vara ett ansvarsfullt féretag med anledning av tobaks-
produkternas negativa halsoeffekter.

Undantag vad galler placeringar kan dock tillatas efter provning i styrelsen under foljande
forutsattningar.

Foretag vars omsattning till maximalt 5 % ror hantering av tobak och som bedriver sin
verksamhet under ansvarsfulla former ar tillatna. Foretaget ska ha en egen kod eller félja
en branschkod som visar att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten.
En sadan kod skall félja WHO:s konvention om tobak.

2.4.3 Spel

Prometheus investerar inte i foretag som producerar spelprodukter for den kommersiella
marknaden, vilka kan generera spelvinster for den enskilda spelaren och/eller innefattar
valdsamma krigsspel.

Undantag vad galler placeringar kan dock tillatas efter provning i styrelsen enligt féljande.
Foretaget ska ha en egen kod eller félja en branschkod som visar att foretaget vill ta an-
svar for en sjalvreglering av verksamheten.

2.4.4 Vapen

Prometheus investerar inte i féretag som tillverkar vapen eller vitala vapendelar. Vi inve-
sterar heller inte i foretag som ar verksamma inom handel med vapen eller vitala vapende-
lar.

Om foretaget i sin tillverkning eller handel har delar enligt ovan kan en investering goras,
efter provning i styrelsen under forutsattning att

- dessa delar endast utgér maximalt 5 % av foretagets arliga omsattning
- att foretaget i 6vrigt bedriver sin verksamhet i enlighet med EU:s uppférandekod for va-
penexport.

2.4.5 Pornografi

Prometheus investerar inte i foretag som tillhandahaller pornografi. Med pornografi avses
bilder eller forestallningar som pa ett oholjt och utmanande séatt aterger sexuella situatio-
ner eller handelseférlopp dar manniskans varde och vardighet kranks. Med att tillhanda-
halla avses produktion samt sadan férmedling som dr ett resultat av féretagets egna akti-
va atgarder.

2.4.6 Ldkemedelstillverkning

Prometheus investerar inte i foretag som tillverkar lakemedel som i sin forskning och
testning anvander oetiska metoder och inte arbetar ur ett ESG-perspektiv (Environmental,
Social and Governance).
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2.4.7 Andliga resurser

Prometheus investerar inte i féretag som utvinner fossila branslen eller som i sin huvud-
sakliga produktion anvander dandliga resurser sasom t ex olja, gas, kol, malm.

2.5 Etisk utvardering

En etisk utvardering av placeringarna skall géras 1 gang om aret. Utvarderingen genom-
fors, dels som matning av ESG-faktorernas (Environmental, Social and Corporate Gover-
nance) tillampning i forvaltningen, dels som granskning av féretag enligt 2.4.
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